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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

21.08.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 95.522 -0,63
BIST-30 118.553 -0,77
DVZSP 6,0449 -0,05
EUR/USD 1,1098 -0,02
ALTIN 1,504 -0,21
PETROL (BRENT) 60,62 0,97
22.08.2019
USD/TL
17:455,7238 5,7318
EUR/USD

1,1084
(21.04.21)
%16.26 %16,18
BRENT 60,20

Dis Piyasalar
21.08.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 26.202 0,93
S&P 500 2.924 0,82
NASDAQ 8.020 0,90
DAX 11.802 1,30
FTSE 100 7.203 1,11
NIKKEI 20.610 -0,04
SHCOMP 2.875 -0,18
Vadeli Piyasalar

22.08.2019 Degisim %
FDOW -0,04
Fsp -0,08
us 10-Y 1,59
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[ ]

Veri Giindemi

ICBC Yatinnm Arastirma

22.08.2019

Bakis Agisi

Please Insert Coin...

ABD'de 3 giin siirecek Jackson Hole toplantilari bashyor. Bu yilki tema “Para Politikasi
Zorluklan”.

Fed Baskani Powell, Cuma glni Jackson Hole'da yapacagi konugsmada faiz indirimine
hazir olduklarinin sinyalini verebilir BHT

1-Powel, gelecekteki politika adimlarinin verilere bagh olacagini,
2-Fed’in uzun vadeli bir faiz indirim déngusiine girmis olmadigini belirtirken,

3-Tekrar faiz indirebiliriz agiklamasinda bulunmustu.

Recession Signal
2-year/10-year yield curve inverts for first time since financial crisis

B Spread between two-year and 10-year yields
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ABD10Y

® 11.00 Euro Bélgesi Agustos Imalat Sektorii
PMI 6nc46.5 bek 46.2

® 1530 ABD Haftalik issizlik Bas bek 215k
® 16.45 ABD Agustos imalat PMI bek 51.9

® 17.00 ABD'de 3 giin slrecek Jackson Hole
toplantilari

® 19.00 Misir Merkez Bankasi(CBE), faiz karari
® 14.00 TSPOR Sportif Olaganiistii Genel Kurul

Treasury Reversal
10-year yield tumbles as investors mull trade, Fed
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

5.385 M beklenen ABD ABD Agustos ikinci el konut
satiglari %2.5 artisla 5.42 M oldu

ABD Haziran ikinci el konut satiglari -1.7% ile 5.27 M
olarak gergeklesti ABD Mayis 2. El konut satislari %2.5
artisla 5.34 M olmustu. ABD Nisan 2.el konut satislari
-0.4% ile 5.19 M. ABD Mart 2.el konut satisglari -4.9%
azaligla 5.21 M, ABD Subat 2.el konut satiglari %11.8
artisile 5.51 Mile 11 ayin en yiksek seviyesiydi.

220 binden 215 bine gerilemesi beklenen ABD haftalk
issizlik basvurulari agiklanacak (10 k azalis : 206 bin, 7
haftanin yiiksegi 227 bin, 50 yihn diisiigli 192 bin, 253
bin 1 yilin yiiksegi: 2017 Eylul’den beri en yiiksek).

Amerika’nin  Kuzey Kore Ozel Temsilcisi, Trump
yonetiminin Kuzey Kore'yle niikleer programlariyla ilgili
goriismelere yeniden baglamaya hazir oldugunu séyledi.

Goldman Fed'den Eylil ve Ekim'de 25'er bp faiz indirimi
bekliyor-bloomberght.com

Trump, Cin ve diger ticaret anlasmalarinin harika
durumda oldugunu ve tek sorunun Fed Baskani Powell
ile Fed oldugunu soyledi.

FOMC TUTANAKLARI:

1-TICARET POLITIKASINDA BELIRSIZLIK YUKSEK VE BUYUK
OLASILIKLA UZUN SURELI OLARAK GORULUYOR.

2-iKi FED UYESI FAIZLERIN 50 BAZ PUAN iNDIRILMESINi
TERCIH ETTI.

3-FED UZMANLARI TIiCARi GERILIMLERIN DAHA DA
KOTULESMESINI OLUMLU BIR SEKILDE COZULMESINDEN
DAHA OLASI GORUYORLAR.

BOYP Satma Hakkinin Dogma Tarihi  27.06.2019 Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug
Aylk Hak Duguriict Strenin Sona Erme Tarihi 27.09.2019 8,1318 TRY

AYEN Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup nominal degerin altinda olmamak kaydiyla Borsa
istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir. Kullanilmayan Riichan
Hakki Tutari (TL) 23.08.2019

ZOREN %100 bagl ortakhg Zorlu Hidroelektrik Enerji Uretim AS'nin ("Zorlu Hidroelektrik")
tim aktif ve pasiflerinin ile bir bltin halinde Sirketimiz tarafindan devralinmasi suretiyle
"Kolaylastirilmis Usulde Birlesme" islemi igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na yapilan
basvuru kabul edilmistir.

ACSEL Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortaklig tarafindan sondaj faaliyetlerinde kullaniimak lizere
diizenlenen CMC (Carboxymethyl Cellulose) Alim ihalesinin Kazanilmasi Hakkinda

DOHOL birlesme islemi sonucunda, tasfiyesiz infisah etmek suretiyle sona eren Dogan Yayin
Holding A.S'nin, 06.08.2014 tarihinde gergeklestirilen Olaganisti Genel Kurul Toplantisi'nda,
Gindem'in 5'inci maddesinde goérusulerek onaylanan Birlesme Karari'nin iptali talebi ile
acilan ve muhtelif tarihlerde Sirketimiz tarafindan kamuya yapilan agiklamalar ile sirekli
glncellenen dava siireglerinde, son olarak yapilan temyiz basvurusunun da Yargitay
tarafindan Sirketimiz lehine red edilmesi ve ilk derece mahkemesinin kararinin onanmasi
neticesinde, bahse konu hukuki siire¢ Sirketimiz lehine sonuglanmis ve karar
kesinlesmistir.

MEGAP ¢ikarilmis sermayesinin, artirilarak
26.442.900,50.-TL'ye gikariimasina,

13.221.450,25.-TL (% 100 oraninda)

istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS'den yapilan agiklamada, ViOP'ta islem géren
opsiyonlarda ve fiyati yabanci para cinsinden olan vadeli islem sézlesmeleri sonucu kalan
yukimlilik hesaplanmasinda degisiklige gidildigi bildirdi.Agiklamada, bir hesaba ait gin
sonu teminat tamamlama c¢agrisinin ertesi giin kapatilmasina iliskin toplam ytukimlilGgin
hesaplanmasi asamasinda, bir is glinii 6ncesine ait sabit gin sonu risk dizinlerinin dikkate
alinmasina iligkin gelistirme yapildigi ifade edildi.

Ekonomi Haberleri

Ulke sinirlani icinde iiretimi yapilarak yurt disina ihrag edilen mallarin iiretici fiyatlarindaki degisimi 6lcen yurt disi Uiretici fiyat endeksi (YD-UFE),
2019 yih Temmuz ayinda bir onceki aya gore %2,33 diisiis, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %6,88, bir dnceki yilin ayni ayina gore %16,32 ve on iki

aylik ortalamalara gére %36,98 artis gosterdi.

Beyaz esyada ig satis azald), ihracat artti-Habertiirk ig satiglar Ocak-Temmuz dénemnde ise yiizde 12 diisiisle 3.4 milyon adet olarak gergeklesti.

Konut Fiyat Endeksi (KFE), haziranda bir onceki aya gore yiizde 0,74 artarak 111 seviyesinde gergeklesti.

Milli Savunma Bakani Hulusi Akar ile ABD Savunma Bakani Esper, Guvenli Bdlge'nin olusturulmasina iliskin planin birinci asamasinin bu giinden
itibaren baglatilmasi hususunda mutabik kaldi. Akar ve Esper, planlamanin ilerki asamalarini ele almak amaciyla askeri heyetlerin en kisa zamanda

Ankara'da tekrar bir araya gelmesini kararlastirdi.

italya'da Cumhurbaskani Mattarella hiikiimet krizinden gikis yolu bulmak icin goriismelere basladi gériismeler bugiin Tiirkiye saati ile 17.00'da

italya'da Demokrat Parti 5 Yildiz Hareketi ile koalisyona yesil 1sik yakti-Euronews

Pentagon: ABD ve Tiirkiye, plani agamali ve koordineli sekilde uygulayacak-BBC
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,70 azahs ile 95.5522 puandan tamamladi. islem hacmi 6,5 mir TL.

DESTEK 95.100 92.288 91.864 91.206 90.523*
DIRENC 96.582 96.732 97.572 98.778 99.875 100.057-100.178 100.500 100.847 101.093 101.540*

BIST100 TRY $USD m-m
94.967 16603
93.229 16299
92.193 16118
91.410 15981
90.649 15848

BIST100 Kanal Direnci 97.000’ler... 94.377 GAP 21.06.19

BIST 100 (98,182.72, 95,452 08, 95 281 54, 95,522.11), Farabolic SAR (100.053.7)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

AYGAZ 9.89 9.76 9.74 10.08 10.10 10.30 10.33
ISCTR 5.35 10 MAV 5.32 264 MAV 5.395.47 5.49
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Sgmk & Faiz

Getiri egrisinin 6n kisiminda baslayan 400 bps’ lik
ralli gectigimiz ay da devam ederek yaklasik 300-
350 bps lik bir ralliye daha sahne oldu.

Sene sonu itibari ile toplamda 800 bps bir indirim
beklentisi igerisinde olan piyasa bunu 06zellikle getiri
egrisinin on tarafinda tamamina yakin bir sekilde
yansitti.

Fiyatlamalarin ~ son  derece  gerilmesi  riskli
varliklardan kagis ve dolara giris senaryosunun
hizlanma olasiliginin artmasi durumunda
beklentilerde bozulma ihitmali ile ozellikle getiri
egrisinin on tarafinin artik fazla pahali oldugu
distincesindeyiz.

2 yilik benchmark tahvilde geri cekilmelerde
17,20%ve 17,75 % seviyelerinin ,

10 yilhk tahvilde ise 16,20%16,50% seviyelerinin
uygun giris seviyeleri oldugunu disiiniiyoruz.
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Yillik Tiife %16,65

2019 (T) %13,9 onc %14.6
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Vadeli Islemler Hazine- 3 aylik bor¢lanma programi

FXU0300819

120.350 sonrasi endeks 119.000'de dengelendi
120.000 gegilemedi.

Direngler: 121.350 121.450
123.650 124.350 125.225 126.850 127.100
129.700 130.350 gap...130.650 131.700

Agustos ayinda toplam 8,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Eylul ayinda toplam 10 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 9 milyar TL'lik ig
borglanma

Ekim ayinda toplam 7,4 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,7 milyar TL'lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ¢ Bor¢ Odemeleri (Milyon TRY)

Tarih | Piyasaya Yapilacak |[Kamu Toplam
Odemeler Kurumlanna| Odeme
Odemeler
07.08.2019 539 150 739
09.08.2019 32 0 32
14.08.2019 2.162 1.362 3.524
21.08.2019 3.079 648 3.72T7
TOPLAM 6.224 2.219 5.443
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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